
Τα βασικά σημεία για ένα σωστό χαρτοφυλάκιο
εντόκων γραμματίων

Γιατί να δημιουργήσετε ένα χαρτοφυλάκιο εντόκων γραμματίων;
Τα έντοκα γραμμάτια του Δημοσίου αποτελούν ένα από τα πιο ασφαλή επενδυτικά εργαλεία,
ειδικά για όσους επιθυμούν σταθερές αποδόσεις με μικρό ρίσκο. Η δημιουργία ενός
χαρτοφυλακίου εντόκων γραμματίων δεν είναι όμως απλή υπόθεση: απαιτεί προσοχή στη
λήξη, την απόδοση, τη ρευστότητα και τη διαφοροποίηση. Ας δούμε τα σημεία που πρέπει
να ελέγξετε.

1. Κατανοήστε τα βασικά χαρακτηριστικά
Πριν επενδύσετε, βεβαιωθείτε ότι γνωρίζετε τι αγοράζετε. Ένα έντοκο γραμμάτιο είναι
ουσιαστικά ένα βραχυπρόθεσμο δάνειο προς το Δημόσιο, με συγκεκριμένη ημερομηνία
λήξης (συνήθως 3, 6 ή 12 μήνες). Η απόδοσή του είναι προκαθορισμένη και καταβάλλεται
κατά τη λήξη. Δεν υπάρχει περιθώριο για κερδοσκοπία στην τιμή, όπως στα ομόλογα, οπότε
η στρατηγική σας εστιάζει στη διαχείριση των λήξεων και όχι στην κίνηση της αγοράς.



2. Ελέγξτε τη ρευστότητα του χαρτοφυλακίου σας
Ένα συχνό λάθος είναι να κλειδώνετε όλο το κεφάλαιο σε ένα μόνο γραμμάτιο με μακρά
λήξη. Αν προκύψει ανάγκη για μετρητά, η ρευστοποίηση ενός εντόκου γραμματίου πριν τη
λήξη μπορεί να έχει κόστος (προεξόφληση). Για να αποφύγετε αυτό, κατανείμετε τα
γραμμάτια σε διαφορετικές λήξεις: ένα τρίμηνο, ένα εξάμηνο, ένα δωδεκάμηνο. Έτσι, κάθε
λίγους μήνες λήγει ένα κομμάτι του χαρτοφυλακίου και έχετε πρόσβαση σε μετρητά χωρίς
ποινή.

3. Διαφοροποιήστε ως προς τον εκδότη
Αν και τα ελληνικά έντοκα γραμμάτια του Δημοσίου θεωρούνται ασφαλή, η διαφοροποίηση
μεταξύ εκδοτών (π.χ. Ελληνικό Δημόσιο, Οργανισμοί Τοπικής Αυτοδιοίκησης) μειώνει
περαιτέρω τον κίνδυνο. Ορισμένοι εκδότες μπορεί να έχουν ελαφρώς διαφορετική
πιστοληπτική ικανότητα, οπότε ένα μείγμα αυξάνει τη σταθερότητα. Σε κάθε περίπτωση,
ελέγξτε την αξιολόγηση του εκδότη από ανεξάρτητους οίκους.

https://www.youtube.com/watch?v=06FIOP4QFtU
https://www.youtube.com/watch?v=06FIOP4QFtU


4. Υπολογίστε τις καθαρές αποδόσεις
Η ονομαστική απόδοση ενός εντόκου γραμματίου δεν είναι η τελική απόδοση. Αφαιρέστε
φόρους, προμήθειες θεματοφυλακής (αν υπάρχουν) και τυχόν κόστη συναλλαγής. Για μικρά
ποσά, οι προμήθειες μπορεί να μειώσουν σημαντικά την απόδοση. Χρησιμοποιήστε έναν
υπολογιστή απόδοσης ή συμβουλευτείτε έναν επαγγελματία για να δείτε την πραγματική
εικόνα.

5. Συνδυάστε τα με άλλα ομόλογα
Ένα χαρτοφυλάκιο εντόκων γραμματίων μπορεί να λειτουργήσει καλύτερα αν το
συνδυάσετε με βραχυπρόθεσμα ομόλογα. Τα ομόλογα έχουν μεγαλύτερη διάρκεια αλλά και
μεγαλύτερη απόδοση, ενώ τα γραμμάτια προσφέρουν ρευστότητα. Η ισορροπία μεταξύ τους
εξαρτάται από τον επενδυτικό σας ορίζοντα και την ανάγκη για μετρητά. Σκεφτείτε το ως
μια κλίμακα: όσο πιο κοντά στη λήξη, τόσο πιο ασφαλές αλλά χαμηλότερη απόδοση.

6. Παρακολουθήστε τις αγορές δευτερογενούς αγοράς
Αν και τα έντοκα γραμμάτια δεν διαπραγματεύονται ενεργά όπως τα ομόλογα, υπάρχει μια
δευτερογενής αγορά. Εκεί μπορείτε να αγοράσετε γραμμάτια που έχουν ήδη εκδοθεί, με



διαφορετική τιμή από την ονομαστική. Αυτό μπορεί να δώσει ευκαιρίες για απόδοση, αλλά
απαιτεί γνώση και προσοχή. Μην μπείτε σε αυτή την αγορά χωρίς συμβουλή από ειδικό.

7. Ελέγξτε τη φορολογική μεταχείριση
Στην Ελλάδα, οι τόκοι από έντοκα γραμμάτια του Δημοσίου υπόκεινται σε παρακράτηση
φόρου (συνήθως 15%). Αν έχετε χαρτοφυλάκιο μεγάλης αξίας, η φορολογική επιβάρυνση
μπορεί να επηρεάσει την τελική απόδοση. Συμβουλευτείτε φοροτεχνικό για να δείτε αν
υπάρχουν τρόποι βελτιστοποίησης, όπως η χρήση εταιρικής ή οικογενειακής επένδυσης.

8. Αξιολογήστε το ρίσκο επιτοκίου
Αν και τα γραμμάτια έχουν σταθερή απόδοση, το επιτόκιο της αγοράς μπορεί να αλλάξει. Αν
τα επιτόκια ανέβουν, τα γραμμάτια που ήδη κρατάτε γίνονται λιγότερο ελκυστικά σε σχέση
με νέες εκδόσεις. Για να το διαχειριστείτε, προτιμήστε μικρότερες λήξεις (π.χ. 3-6 μήνες)
ώστε να μπορείτε να ανανεώσετε σε υψηλότερα επιτόκια αν χρειαστεί. Αντίθετα, αν τα
επιτόκια πέφτουν, οι μεγαλύτερες λήξεις σας εξασφαλίζουν καλύτερη απόδοση.

9. Δημιουργήστε ένα πλάνο ανανέωσης
Ένα χαρτοφυλάκιο εντόκων γραμματίων δεν είναι στατικό. Καθώς λήγουν τα γραμμάτια,
πρέπει να αποφασίζετε αν θα τα ανανεώσετε, θα τα αντικαταστήσετε με νέα ή θα τα



ρευστοποιήσετε. Κρατήστε ένα ημερολόγιο λήξεων και αποφασίστε εκ των προτέρων τη
στρατηγική σας: π.χ. ανανέωση για το 70% και ρευστότητα για το 30%. Αυτό αποτρέπει
αποφάσεις της τελευταίας στιγμής.

10. Χρησιμοποιήστε εργαλεία διαχείρισης
Η παρακολούθηση πολλών γραμματίων μπορεί να γίνει περίπλοκη. Ειδικές πλατφόρμες,
όπως αυτή του hellasfin.gr, προσφέρουν λύσεις για την οργάνωση και την παρακολούθηση
των λήξεων, των αποδόσεων και της ρευστότητας. Ένα καλό εργαλείο σάς επιτρέπει να
βλέπετε συνολικά το χαρτοφυλάκιό σας και να λαμβάνετε έγκαιρες αποφάσεις. Μην
παραμελείτε την τεχνολογία: ένα απλό φύλλο Excel μπορεί να είναι αρκετό για μικρά
χαρτοφυλάκια, αλλά για μεγαλύτερα, μια εξειδικευμένη πλατφόρμα κάνει τη διαφορά.

Τελικές σκέψεις
Η δημιουργία και διαχείριση ενός χαρτοφυλακίου εντόκων γραμματίων απαιτεί
προγραμματισμό και επαγρύπνηση. Δεν είναι μια επένδυση που αγοράζεις και ξεχνάς.
Ελέγχετε τακτικά τις λήξεις, τις αποδόσεις και τη ρευστότητα. Αν αισθάνεστε ότι
χρειάζεστε βοήθεια, απευθυνθείτε σε έναν επαγγελματία σύμβουλο. Η πλατφόρμα

https://www.hellasfin.gr/


hellasfin.gr μπορεί να αποτελέσει ένα χρήσιμο εργαλείο στο ταξίδι σας, αλλά η τελική
ευθύνη για τις αποφάσεις είναι δική σας. Με σωστή οργάνωση, τα έντοκα γραμμάτια
μπορούν να γίνουν ένας αξιόπιστος πυλώνας του επενδυτικού σας χαρτοφυλακίου.
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